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RESUMO

O presente estudo tem como objetivo analisar o impacto das mudancgas de praticas contdbeis, decorrentes da
adogdo das normas internacionais de contabilidade, sobre as varidveis (contas e indicadores) contabeis divulgadas
por empresas brasileiras de capital aberto nos anos de 2008 a 2010. Buscou-se compreender o efeito do processo
de convergéncia sobre a comparabilidade e a relevancia das informacGes contabeis preparadas com base nas nor-
mas internacionais de contabilidade (IFRS) e as normas contabeis brasileiras (BRGAAP), elaboradas com base na Lei
n2? 6.404/76. Foram analisadas 21 varidveis contdbeis (contas e varidveis) de 49 empresas brasileiras integrantes do
IBOVESPA, e para tal, foram coletadas manualmente as demonstragdes contabeis arquivadas no site da Comissao de
Valores Mobiliarios, foram utilizados testes estatisticos de diferengas de médias paramétricos (t de student) e nao
paramétricos (teste de Wilcoxon), dependendo da normalidade das variaveis (conforme os resultados do teste de
Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk). Assim como verificado em outros paises, os resultados da pesquisa demons-
tram que os numeros contabeis das empresas analisadas diferem significativamente e de forma positiva, quando
aplicadas as normas internacionais de contabilidade em substituicdo a norma contabil brasileira. Também foi consta-
tado que o padrdo de contabilidade IFRS apresenta maior relevancia contabil que a norma brasileira, uma vez que os
dados contabeis se mostraram mais préximos aos valores de mercado. A pesquisa verificou também que as normas
CPC 13, CPC 15 e CPC 27 provocaram os efeitos mais significativos em termos de valores e de frequéncia. A relevancia
do presente estudo decorre, principalmente, de cinco aspectos: (1) a experiéncia brasileira de convergéncia para as
normas internacionais de contabilidade foi diferente dos outros paises; (2) As praticas contabeis adotadas no Brasil
antes do processo de convergéncia apresentam caracteristicas peculiares; (3) A caréncia de estudos dos efeitos da
adogdo das normas internacionais sobre os paises emergentes que compdem os BRICS (Brasil, Russia, india, China
e Africa do Sul); (4) As empresas que comp&em a amostra analisada nesta pesquisa tém grande representatividade
no mercado de capitais brasileiro (empresas que comp&em o indice Bovespa); e (5) em relagdo a metodologia de
analise, a analise dos efeitos da adog¢do do IFRS em 12 contas contdbeis e em 9 indicadores financeiros. Desta forma
foi possivel verificar a comparabilidade de forma mais precisa, bem como identificar quais as normas que mais im-
pactaram as companhias brasileiras.
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1 —INTRODUCAO

O presente estudo tem como objetivo analisar o impacto das mudancas de praticas contdbeis, decorrentes da adogdo
das normas internacionais de contabilidade, sobre as varidveis (contas e indicadores) contdbeis divulgadas por empresas
brasileiras de capital aberto nos anos de 2008 a 2010. Mais especificamente, busca-se compreender o efeito do processo
de convergéncia sobre a comparabilidade e a relevancia das informages contdbeis preparadas com base nas normas in-
ternacionais de contabilidade (IFRS) e as normas contébeis brasileiras (BRGAAP), elaboradas com base na Lei n® 6.404/76.

A adocdo das normas internacionais de contabilidade motivou a realizagdo de estudos em diversos paises,
especialmente, nos paises da Unido Européia, no sentido de compreender os impactos decorrentes da adogdo
das novas normas. No mesmo sentido, o presente estudo replica a metodologia adotada no estudo realizado por
Callao et. a./(2007), na analise de demonstragdes contabeis de empresas na Espanha, com o intuito de compreen-
der os efeitos do processo de convergéncia no contexto brasileiro e verificar diferencas e similaridades nos efeitos
decorrentes da mudanga.

A importancia desta pesquisa encontra-se na necessidade latente de se desenvolver estudos que respondam
as duvidas dos investidores acerca dos impactos provocados pelo IFRS no Brasil, ja que existem poucos estudos que
exploraram o tema no dmbito brasileiro.

De maneira mais especifica, a relevancia do presente estudo decorre, principalmente, de cinco aspectos: (1) A
experiéncia brasileira de convergéncia para as normas internacionais de contabilidade foi diferente dos outros pai-
ses. Na Europa, por exemplo, o processo de convergéncia ocorreu em uma Unica fase, enquanto no Brasil o processo
ocorreu em duas fases (primeira fase em 2008 — introdugdo da Lei n2 11.638/07 e a segunda fase em 2010 — adogdo
completa do IFRS); (2) As praticas contabeis adotadas no Brasil antes do processo de convergéncia apresentam ca-
racteristicas peculiares; (3) A caréncia de estudos dos efeitos da adogdo das normas internacionais sobre os paises
emergentes que compdem os BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul); (4) As empresas que compdem a
amostra analisada nesta pesquisa tém grande representatividade no mercado de capitais brasileiro (empresas que
comp&em o indice Bovespa); e (5) em relagdo a metodologia de analise, a analise dos efeitos da adog3o do IFRS em
12 contas contabeis e em 9 indicadores financeiros. Desta forma foi possivel verificar a comparabilidade de forma
mais precisa, bem como identificar quais as normas que mais impactaram as companbhias brasileiras.

Este trabalho esta estruturado em quatro se¢des além desta introdugdo. A segunda analisa como foi o processo de
convergéncia para a norma contabil internacional em diversos paises e contextualiza como se desenvolveu o processo de
convergéncia no Brasil. A terceira se¢do descreve a metodologia utilizada para analisar a comparabilidade e a relevancia
entre os padrées contabeis antes e depois da adogdo das normas contdbeis internacionais, assim como descreve a selegdo
da amostra, a forma de coleta de dados, e a definicdo das varidveis e indicadores analisados. Os resultados apurados e sua
analise sdo apresentados na quarta seg¢do. Por fim, na quinta se¢do, apresentam-se as consideragdes finais.

2 — REFERENCIAL TEORICO
2.1 Adogao do IFRS no Mundo

A revisdo de literatura revelou caracteristicas muito distintas entre os processos de convergéncia para o padrao
contabil internacional (IFRS) em varias nagGes da Unido Européia, na China e nos Estados Unidos.

Na Europa, a transicdo para o IFRS ocorreu de forma mais acelerada. Em 2002 houve o anuncio oficial da aplica-
¢do compulsdria do das normas internacionais de contabilidade! para todas as empresas com a¢des negociadas em
bolsa nos paises integrantes da Unido Européia. Em 2005, a divulgagdo das demonstragdes financeiras consolidadas
conforme o IFRS era obrigatdrio, além de ser demandado o reprocessamento das demonstragdes financeiras de
2004 no padrdo local para garantir a comparabilidade contabil. Devido a este curto espago de tempo, verificou-se
gue algumas nacgdes ja acostumadas com regras e padrdes contabeis mais rigidos, ou seja, com carater normativo,
adaptaram-se melhor e mais rapido, como foi o caso da Espanha, que ja tinha um sistema contdabil com raizes le-
gais, como constatou Callao, Jarne e Lainez (2007). Na Italia, por exemplo, o decreto-lei 58/2005 determinou que
empresas facultassem publicar de acordo com as normas internacionais em 2005, mas em 2006 as demonstragdes
financeiras deveriam seguir as novas regras contabeis, de acordo com Cordazzo (2007). E seguindo os exemplos da
Espanha e da Itdlia, podemos citar a Grécia, a Franga, a Alemanha e a Inglaterra, onde as empresas presentes nestas

1. O Conselho Internacional de Normas Contabeis — International Accouting Standards Board (IASB) desenvolveu um padrdo de contabilidade e
orientou que as nag¢des que faziam parte do bloco econémico europeu obrigassem as empresas estabelecidas em seus territérios a aderir ao novo
padrdo contabil.
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nac¢Oes tiveram que se adequar rapidamente as novas regras contdbeis e diante desta caracteristica compulséria,
muitas empresas destas na¢Ges tentaram tirar proveito da situagdo, e procuraram identificar o melhor momento
para fazer a transi¢do, uma vez que ndo teriam como evitar esta determinagao.

Na Espanha, Callao, Jarne e Lainez (2007) pesquisaram o impacto do IFRS na relacdo valor contabil e valor de
mercado de 26 empresas listadas na Bolsa de Valores de Madri, no periodo correspondente aos anos de 2004 e 2005,
e revelaram que o valor contabil estd, na verdade, mais distante do valor de mercado quando o IFRS é aplicado do
gue ocorre quando o padrao espanhol é aplicado.

A Tabela 1 resume os efeitos da adogdo do IFRS em diversos paises da Comunidade Européia.

Tabela 1: Efeitos do IFRS em diversos paises

Efeito no Efeito no
Patrimonio Liquido Lucro Liquido
Paises Sinal Magnitude Sinal Magnitude
Italia Negativo 5% Positivo 14%
Espanha Negativo 4% N/D N/D
Grécia Negativo 1% Positivo 14%
Portugal Negativo 3% Positivo 15%
Franga Positivo 6% Positivo 13%
Alemanha Positivo 3% Positivo 1%
Inglaterra Positivo 12% Positivo 12%
Suécia Positivo 5% Positivo 10%

Fonte: Adaptado de Santos Junior et al (2011)

Na China foi praticada uma convergéncia para o IFRS de forma lenta e gradual, até porque a China ha cerca de 30
anos atras vivia tempos de economia planificada e estava comegando a modificar a sua orientagdo econémica para
o mercado, de acordo com Ding e Su (2008). Os autores consideram que o processo de adogdo para o IFRS deve ser
compreendido desde 1978 quando se iniciou a reforma econémica chinesa.

Ding e Su (2008) também perceberam que a transicdo de um sistema rigido para um sistema baseado em
normas que permitem certas interpreta¢des provocou o surgimento de oportunidades que foram utilizadas para
melhorar os resultados das empresas chinesas, tais como a utilizacdo diferenciada das taxas de deprecia¢do dos
imobilizados e o reconhecimento de receitas de relagGes entre empresas do mesmo grupo (holding), normalmente
controladas pelo governo. Portanto, nota-se que as empresas chinesas, em geral, ndo estdo prontas para a conver-
géncia, pois o seu governo é o principal acionista das principais empresas e o proprio Estado quem regula o mercado,
sendo assim, existe uma questdo ética que deve ser resolvida.

Tao lenta quanto a adogdo chinesa estd sendo o processo Norte-americano de convergéncia para as normas
internacionais. Em 2008, a Comissdo de Negocia¢do de Valores Imobilidrios (SEC — Securities Exchange Comission)
divulgou a sua proposta de plano de convergéncia por escrito e posteriormente em 2010, manifestou a intencdo de
adotar a norma internacional. No entanto, se a SEC, de fato, decidir por convergir ao padrao internacional esta con-
vergéncia deverd ocorrer somente em 2015 ou 2016.

Em resumo, foi possivel verificar que muitos autores se preocuparam no primeiro momento em analisar o im-
pacto da adogao do IFRS no seu pais, e, posteriormente, foram sendo publicados artigos com um foco na relevancia
da informacgdo contdbil sob diferentes padrdes.

2.3 Adocao do IFRS no Brasil

O processo de convergéncia para o padrdo contdbil internacional no Brasil se desenvolveu em duas etapas, con-
duzidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e com respaldo da autoridade reguladora do mercado de
capitais, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

A figura 2 ilustra as fases do processo de convergéncia para as normas internacionais de contabilidade no Brasil.
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A primeira fase, executada em carater de urgéncia, ficou marcada pela promulgacdo da Lei n2 11.638/07. Nesta
fase foram aprovados os primeiros 14 Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC, com aplicacdo obrigatdria pelas
empresas na elaboragdo das demonstragdes contabeis elaboradas a partir do exercicio de 2008.

Na segunda fase, o processo de convergéncia compreendeu a emissdo de outros 29 Pronunciamentos Técnicos,
e revogacdo do CPC 14, no decorrer dos anos de 2009 e 2010. As novas normas contabeis tiveram aplicacdo obriga-
tdria para as demonstracdes contabeis publicadas a partir do exercicio de 2010, sendo obrigatdria a divulgacdo de
informagdes contabeis comparativas paras os exercicios de 2008 e 2009.

O processo de convergéncia contdabil apresentou como principal peculiaridade a utilizagdo de dois anos como peri-
odo de transigdo, diferentemente da Europa, em que a transi¢do ocorreu em apenas um ano. Adicionalmente, no Brasil
as empresas passaram a adotar as normas internacionais em suas demonstragdes contabeis consolidadas e individuais,
enquanto na Europa a adog¢do obrigatdria ficou restrita as demonstragdes contabeis consolidadas. Destaca-se ainda que
em outros paises, como a China, por exemplo, o processo de transi¢do foi gradual envolvendo diversos anos.

3 -METODOLOGIA
3.1 Selecdao da Amostra

A amostra foi selecionada a partir das companhias que faziam parte do grupo das empresas que compunham o IBO-
VESPA? em Abril 2011. O grupo analisado é composto por empresas com as maiores capitalizacdes no mercado de capitais,
além de serem bastante representativas para o comportamento e evolugdo do mercado de capitais brasileiro no periodo.

A selecdo das referidas empresas decorre dos seguintes aspectos: (a) as informagdes estdo publicamente dispo-
niveis no site da Comissao de Valores Mobiliarios; e (b) a qualidade média da divulgacdo de informacgdes é superior
as demais empresas brasileiras, conforme ja evidenciado na literatura contabil, permitindo uma adequada coleta e
tabulagdo dos dados necessarios para a pesquisa.

A tabela 2 apresenta a composi¢ao da amostra utilizada no estudo.

Tabela 2: Composi¢do da amostra

Quantidade de empresas
Empresas do IBOVESPA (ON e/ou PN Abril/2011) 69
InstituicGes financeiras -7
Antecipacdo da adogdo das normas (a) -2
Inconsisténcias nos dados (b) -3
Empresa constituida em 2009 (c) -2
Formacgdo de Joint Venture com grupo internacional (d) -1
Empresas com dois tipos de a¢Ges compondo o indice (e) -5
Amostra 49

Notas: (a) a empresa Gerdau adotou as normas internacionais antecipadamente e possui dois tipos de papéis compondo o indice; (b) as empresas
apresentaram dados divergentes na nota explicativa, onde valores informados nas demonstragdes financeiras de 2008, ndo coincidiam com os valores
informados na publicaggo revisada de 2010; (c) as empresas ndo tém demonstra¢des financeiras de 2008 para serem comparadas; (d) a empresa COSAN
se fundiu com a SHELL, em 2010, e alterou o fim do exercicio social para 31 de margo de cada ano; (e) excluidos os papéis PN daquelas empresas que
apresentavam mais de um tipo de papel compondo o indice, com o intuito de ndo replicar os dados nas analises de comparabilidade e relevancia adiante.

2. O IBOVESPA é um indice que mede o retorno total de uma carteira tedrica composta por agdes selecionadas entre as mais negociadas na bolsa
de valores (BMF&BOVESPA) em termos de liquidez, ponderadas pela quantidade e volume de agdes negociadas.
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3.2 Coleta de dados

Em decorréncia da auséncia de uma base de dados estruturada com as informacGes contabeis necessarias para
a realizagdo da pesquisa, os dados das contas e indicadores contabeis foram coletados e tabulados manualmente a
partir das demonstragdes contdbeis consolidadas disponiveis no banco de dados da Comissao de Valores Mobiliarios
(http://www.cvm.gov.br/) referentes aos anos de 2008 (primeira fase) e 2010 (segunda fase). A data de corte para a
coleta dos dados foi 30/06/2011.

Os dados foram coletados nas demonstragdes financeiras dos exercicios de 2008 e 2010, que apresentaram os va-
lores do lucro liquido (LL) e do patrimdnio liquido (PL) (e de outras contas contabeis) nos anos de 2008 e 2009, apurados
sob duas normas contabeis distintas. Em fun¢do da mudanca de pratica contabil, as empresas divulgaram as informa-
¢Oes contadbeis do exercicio, apuradas conforme as novas praticas contabeis compativeis com as normas contdbeis in-
ternacionais (introduzidas pela Lei 11.638/07 e pelos pronunciamentos técnicos correspondentes - CPC/IFRS), em com-
paragdo com os valores publicados nos anos anteriores elaborados com base na norma contdbil brasileira vigente na
época (BRGAAP). Os respectivos valores foram apresentados em notas explicativas através de tabelas de conciliagdo®.

A Tabela 3 apresenta as varidveis (contas e indicadores) contabeis analisados.

Tabela 3: Variaveis Contabeis e Indicadores Financeiros Analisados

Variaveis Defini¢do

Contas do Balanco:

Caixa Caixa + disponiveis e equivalentes

Contas a receber Recebiveis + Investimentos de curto prazo

Estoques Bens produzidos para a venda + Bens em processo de produgdo + materiais
ou suprimentos

Imobilizado Ativos Fixos + Investimentos de Longo prazo

Intangivel Ativos Intangiveis

Ativo Total Ativo Circulante + Ativo ndo Circulante

Passivo Circulante Dividas a pagar de curto prazo

Passivo ndo Circulante (Sem PL) Dividas a pagar de longo prazo

Patrimonio Liquido Capital integralizado + Reservas

Contas de Resultado:

LAJIDA = EBITDA Lucro Operacional antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagao.
LAIR = EBIT LAJIDA - Depreciagao - Amortizagao

Lucro Liquido LAIR - IRPJ - CSLL

Indicadores Financeiros:

Liquidez Corrente (Caixa + Contas a Receber + Estoques) / Passivo Circulante
Liquidez Seca (Caixa + Contas a Receber) / Passivo Circulante

Liquidez Imediata Caixa / Passivo Circulante

Liquidez Geral Ativo Total / (Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante (Sem PL)
Endividamento Geral (Passivo Circulante + Passivo n&o Circulante (Sem PL)) / PL

ROA 1 - Retorno sobre o Ativo EBITDA/Ativo Total

ROA 2 - Retorno sobre o Ativo EBIT/Ativo Total

ROA 3 - Retorno sobre o Ativo LL/Ativo Total

ROE 1 - Retorno sobre o PL EBIT/PL

ROE 2 - Retorno sobre o PL LL/PL

Nota: As varidveis contdbeis e os indicadores financeiros analisados sdo equivalentes aos presentes na lista analisada por Callaoet al (2007).

3. O Pronunciamento Técnico CPC 13, norma que fixou a forma de aplicagdo da Lei n? 11.638/07, recomendava (ndo era compulsério) que
demonstragdes financeiras de 2008 (na 12 fase) elaboradas pelas empresas apresentassem uma tabela de conciliagdo dos lucros liquidos e dos
patrimonios liquidos apresentados nos anos de 2007 e 2008, onde ficavam evidenciados os ajustes realizados pelas companhias no processo de
adaptacgdo ao IFRS, permitindo aos usuarios das informagdes contabeis que avaliassem os impactos da convergéncia para a norma internacional.
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As informacdes referentes ao valor de mercado das empresas foram extraidas da base de dados Economatica©
em 10 de Novembro de 2011.

3.3 Andlise dos dados

As informacdes coletadas foram codificadas, tabuladas e analisadas com apoio dos softwares Microsoft Ex-
cel e SPSS (Statistical Package for the Social Sciences). As hipdteses da pesquisa foram avaliadas usando testes
de diferencas de médias paramétricos (t de student) e ndo paramétricos (teste de Wilcoxon) dependendo da
normalidade das varidveis. Para verificar se os dados possuem uma distribuicdo normal, foi utilizado o teste de
Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk.

3.3.1 Andlise dos Impactos na Comparabilidade das Demonstracdes Contabeis com a Adogdo
das IFRS

A aplicagdo do teste de diferenga de médias tem como objetivo verificar se existe diferenca significativa entre 21
variaveis contabeis (vide Tabela 3) divulgadas sob o padrdo contabil anterior (BRGAAP) e sob o novo padrdo contabil
(CPC/IFRS) no mesmo exercicio contabil.

A seguinte hipdtese foi testada utilizando o teste de média:

H_ — Nao existe diferenca significativa entre a varidvel contdbil apurada sob o padrdo contabil BRGAAP no ano
em questdo e sob o padrdo contabil CPC/IFRS no mesmo ano.

3.3.2 Andlise dos Impactos na Relevancia das Demonstracées Contabeis com a Adocdo das IFRS
Para analise da diferenga entre a relagdo valor contabil e valor de mercado (BtM) apurada sob dois padrdes
contabeis distintos (padrdo local e padrdo internacional), foram analisadas as seguintes variaveis:
BtM / MV, (1)
BtM / MV, (2)

iBRGAAP Bi BRGAAP

iIFRS/CPC =B iIFRS/CPC

Onde:

BtM_: é o indicador que relaciona o valor contdbil sob o padrdo brasileiro vigente a época (BRGAAP) ou 0 novo
padrdo (CPC/IFRS) com o valor de mercado (BtM = Book to Market);

B.: é a variavel que representa o valor contabil do Patriménio Liquido sob o padrdo brasileiro ou o novo padrdo
(CPC/IFRS) por agdo; e

MV é a variavel que representa o valor de mercado (valor das a¢Ges de 31 de Dezembro de cada ano);

Baseando-se nas varidveis citadas, foi testada a seguinte hipdtese nula:
H, — N&o ha diferenca significativa entre os indicadores BtM__ e BtM, ,c/1ers.

Em seguida, foi analisada a relagdo entre a evolugdo no valor de mercado da empresa e o valor contabil no pa-
drdo internacional ou o local (padrao brasileiro), conforme indicado a seguir:

VAR, = | (MV, =MV, )/ MV, | (3)
VAR orome = | (B i5ecarre = B igreane 1) / B ioromsprs | (4)
VAR ocers = | (8 icpcprrst B iceesrmst) /B ICPC/IFRSt-1 | (5)

A hipdtese nula foi testada como segue:

H_— N&o ha diferenca significativa entre a variacdo relativa (VAR)) do valor contabil sob o padrdo BRGAAP ou
IFRS/CPC e a variagdo no valor de mercado (VAR,, ).

4. Devido as peculiaridades do processo de convergéncia no Brasil, os testes foram realizados para os seguintes anos: 2008 (Demonstragdes Finan-
ceiras de 2008 — 12 Fase — Adogdo da Lei n2 11.638/07), 2008 (Demonstragdes Financeiras de 2010 — 22 Fase — Full IFRS — reapresentadas) e 2009
(DemonstragGes Financeiras 2010 — 22 Fase — Full IFRS).
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4 — APRESENTACAO E ANALISE DE RESULTADOS

4.1 Analise qualitativa do impacto das novas normas contabeis no
Patrimonio Liquido e no Lucro Liquido

Ap0s coleta e andlise preliminar dos dados verificou-se que diversas empresas ndo divulgaram a conciliagdo
entre o Lucro Liquido e Patrimdnio Liquido do exercicio de 2008, referentes a primeira fase do processo de conver-
géncia contabil (Demonstragdes Contabeis do exercicio de 2008). Destaca-se que as empresas eram recomendadas
(a evidenciagdo ndo era compulsdria) a apresentar a referida conciliagdo. Entre as 49 empresas analisadas, 18 empre-
sas (37% dos casos) ndo apresentaram a conciliagdo. Adicionalmente, nenhuma empresa optou por demonstrar os
efeitos do processo de convergéncia para os principais grupos do balanco patrimonial e demonstragdo do resultado.

Ja na segunda fase do processo de convergéncia (demonstragGes contabeis de 2010), quando a evidenciacdo
dos ajustes era compulsdria, todas as empresas atenderam a determinacao, ora apresentando a conciliagdo do Patri-
monio Liquido (PL) e do Lucro Liquido (LL), ora apresentando a conciliagdo do Balango Patrimonial e da Demonstra-
¢do de Resultado por completo, e em muitos casos apresentando as duas evidenciagdes dos ajustes.

A tabela 4 apresenta a forma de evidenciagao dos ajustes adotados utilizada pelas empresas analisadas.

Tabela 4: Evidenciagdo dos ajustes para as duas fases do Processo de Convergéncia

. 12 Fase — DF’s 2008 22 Fase — DF’s 2010
Tipo (Lein® 11.638/07) (Adogdo completa do IFRS)
Apenas Tipo “A” 0 6
Apenas Tipo “B” 29 10
Ambos 2 33
Nenhum 18 0
Total 49 49

Nota: (a) Tipo “A”: Evidenciagdo dos ajustes para todas (quase) linhas do Balango e do DRE; (b) Tipo “B”: Evidenciagdo dos ajustes para o Patrimo-
nio Liquido e o Lucro Liquido; (c) o grupo ambos refere-se ao caso das empresas que optaram por divulgar os efeitos do processo de convergéncia
nos formatos tipo “A” e “B”.

A tabela 5 apresenta o detalhamento dos efeitos do processo de convergéncia nas demonstracdes contdbeis
para cada nova norma emitida, bem como, a frequéncia de sua adogao.

Na primeira fase do processo de convergéncia, verificou-se que 42 empresas informaram nao ter havido impac-
to no Lucro Liquido promovido pela adequagdo ao IFRS na 12 fase (2008), sendo que 18 empresas ndo apresentaram
evidenciacdo de ajustes no Patrimonio Liquido. Adicionalmente, destaca-se o fato de apenas 20 companhias (41%)
perceberem os efeitos do CPC 13 (Baixa do Ativo Diferido e orientagGes para a adogdo do IFRS), mesmo assim esta
foi a norma que apresentou a maior frequéncia de citagdes.

Na segunda fase do processo de convergéncia, a conciliagdo do Patrimonio Liquido para o ano de 2009 demonstra
gue os pronunciamentos com maior impacto, em termos monetarios, foram: (a) o CPC 15 (Combinac¢do de Negdcios) com
um efeito de RS 17 Bilhdes (em 19 empresas representando 39% do total); (b) O CPC 26 (Reclassifica¢do de n&o controlado-
res para o Patriménio Liquido) com efeito de RS 15 Bilhdes; e (c) e o CPC 27 (Ativo Imobilizado) com efeito de RS 8 Bilhdes.

Quanto ao lucro liquido de 2009 (22. Fase), o CPC 15 foi a norma contdbil que apresentou o maior impacto em

termos monetarios (RS 13 Bilhdes, em 14 empresas, correspondendo a 28,6% do total), enquanto o CPC 32 foi res-
ponsdvel pelo maior nUmero de ocorréncias, sendo 16 empresas impactadas (32,7% do total).

Outro aspecto importante a ser destacado foi a grande quantidade de empresas que nao divulgaram a norma
contabil que provocou o impacto no processo de convergéncia contabil no exercicio de 2009. Em resumo, foram 20
empresas (41%) para os ajustes do patrimonio liquido e 21 empresas (42,9%) para o lucro liquido.
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4.2 Impacto da Implementacao das Normas Internacionais na
Comparabilidade dos Numeros Contabeis e nos Indicadores Financeiros

Analisando o Painel 1 da Tabela 6, exercicio de 2008, (segunda fase do processo), é possivel verificar que existe
uma diferenca estatisticamente significativa em 10 variaveis em um total de 21 varidveis contabeis (Contas a Receber,
Intangivel, Total de Ativos, Passivo ndo Circulante, Lucro Liquido, Liquidez Corrente, Liquidez Seca, Liquidez Imediata,
Endividamento e ROE 2). Isso significa que em 48% das variaveis analisadas durante a segunda fase da adogdo as nor-
mas internacionais houve uma alteracdo relevante, ou seja, a introducdo da Lei n? 11.638/07 gerou grande impacto
nas demonstrac¢oes financeiras das empresas.

Tabela 6: Diferengas de médias antes e depois da implementag¢do das normas internacionais de Contabilidade
(n =49 empresas)

Contas Contabeis e

. . . Fase 2 — Exercicio de 2008 Fase 2 — Exercicio de 2009
Indicadores Financeiros
Variagdo | Variagdo | Estatistica i Variagdo Variagdo | Estatistica i
8. 8.
Absoluta % (touz)* & Absoluta % (touz)* &
Painel 1 - Contas Contabeis:
Caixa Depois — Caixa Antes 300,10 15,0% 0,533 0,59 81,500 4,6% 0,652 0,52
Contas Rec. Depois — Contas
pot 239,20 22,1% 2,167 0,04 175,900 17,2% 2,058 0,05
Rec. Antes *

Estoques Depois — Estoques

Antes 498,90 | 158,3% 1,172 0,24 358,700 123,4% 0,178 0,86

Imobilizado Depois — Imobili-

2120,00 | 46,5% 0,243 0,80 1494,300 29,4% 0,322 0,75
zado Antes

Intangivel Depois — Intangi-

848,70 | 76,5% 2,038 0,04 1246,300 71,5% 1,870 0,06
vel Antes

Total Ativo Depois — Total

. 6993,50 | 24,8% 2,778 0,00 7299,100 24,1% 2,725 0,01
Ativo Antes

Passivo Circ. Depois — Passi-

i 460,40 15,3% 0,271 0,78 384,100 11,7% 0,805 0,43
vo Circ. Antes *

Pas. Nao Circ. Depois — Pas.

Y 2195,60 | 53,0% 3,980 0,00 1905,700 38,9% 2,739 0,01
Nao Circ. Antes

Pat. Lig. Depois — Pat. Liq.
at. 1iq. Depols —rat. Hq 164,80 | 1,7% 0323 |075| | 3138600 | 351% | 2,918 |0,00

Antes
EBITDA Depois — EBITDA

,oopel 713 | -11% | -0,988 |050 || 497,500 | 127,6% | 1,447 | 0,29
Antes
EBIT Depois — EBIT Antes * | -220,30 | -224,6% | -0,982 | 0,42 16,400 | 14% | 0,608 | 0,56
Lucro Lig. Depois — Lucro Lig.
Al::c: G- DePOISTLUCrOHA- | 401,80 | -23,1% | -3,229 | 0,00 | | 311,700 | 20,9% | 1,666 | 0,10

Painel 2 - Indicadores Finan-
ceiros:

Liquidez Corr. Depois — Liqui-

AT 5,000 | 668,2% | 2,402 | 0,02 0620 | 573% | 2,860 | 0,00
Liquidez Seca Depois — Liqui-

d'::;eiza ;:fes ePOTHAY 1 4900 | 718,1% | 2,589 | 0,01 0530 | 52,7% | 25540 |0,01
Liquidez Imediata Depois —

L:gﬂ: dz l:: d::t: Asﬁfsls 4760 | 902,9% | 2,356 | 0,02 0,400 | 47,2% | 1,684 | 0,09
Liquidez Geral Depois — Li-

q'jil;'ez éeral Ante’; s H 5,540 | 336,2% | 1,350 | 0,18 0,530 | -22,3% | -2,255 | 0,02
Endivid. Depois — Endivid.

ndivid. Bepots = Endivi 1,700 | 186,2% | 1,980 | 0,05 0,090 | -7,4% | -1,284 |0,20

Antes
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ROA1 Depois - ROA1 Antes 0,003 -1,1% 1,000 0,32 0,003 109,9% 0,535 0,59
ROA2 Depois - ROA2 Antes 0,004 | 173,3% 1,342 0,18 0,000 2,1% 0,664 0,51
ROA3 Depois - ROA3 Antes 0,002 12,6% 8,720 0,39 0,013 55,9% 2,031 0,05
ROE1 Depois - ROE1 Antes -0,031 | 148,5% -1,342 0,18 0,024 44,7% 0,910 0,36
ROE2 Depois - ROE2 Antes -0,020 | -31,8% -2,070 0,04 -0,004 -2,4% -0,656 | 0,51

Notas: (a) Varidveis contabeis (em RS milhdes) e indicadores financeiros apurados de acordo com os dois padrdes contabeis; (b) A variacdo abso-
luta refere-se a diferenga da métrica depois e antes da mudanga; (c) A variagdo percentual refere-se a variagdo absoluta (depois — antes) dividida
pela métrica antes da mudanga; (d) O teste de hipdteses consiste na Estatistica Z (Teste de Wilcoxon) para variaveis com distribuicdo ndo normal
e estatistica t (Student) para varidveis com distribuigdo normal (indicado com *).

No ano de 2009 da segunda fase do processo de convergéncia, Painel 2 da Tabela 5, nota-se que a hipotese nula
foi rejeitada por 11 vezes em um total de 21 varidveis ao nivel de significancia de 10% (Contas a Receber, Intangivel,
Total de Ativos, Passivo ndo Circulante, Patrimonio Liquido, Liquidez Corrente, Liquidez Seca e Liquidez Geral), o que
representa um percentual de 52% do total.

Adicionalmente, na analise das contas contabeis, merece destaque: (a) A diferenca positiva e relevante, tanto
economicamente quanto estatisticamente, para “Contas a Receber”, “Ativo Intangivel” e “Passivo Nao Circulante”,
nas duas fases do processo; (b) O significativo aumento do valor total do ativo total (aproximadamente um aumento
de 24% nas duas fases do processo); (c) O expressivo impacto positivo no Patrimonio Liquido apenas na segunda fase
do processo (+35,1%); e (d) O efeito oposto gerado no Lucro Liquido do Exercicio de 2008 (-23,1%) e 2009 (+20,9%).

O EBITDA e o EBIT, medidas apuradas com base nos niUmeros contabeis, que sdo consideradas importantes pe-
los usuarios das informagdes contabeis, especialmente os analistas financeiros, ndo apresentaram diferencas estatis-
ticamente significativas em ambas as fases do processo, apesar da expressiva variagdo observada no EBIT na primeira
fase (-224,6%) e do EBITDA na segunda fase (127,6%).

Dentre as contas contdbeis, destaca-se também o significativo impacto ocorrido na conta de “estoques”
tanto na primeira fase da convergéncia (158,3%), quanto na segunda fase (123,4%), apesar da auséncia de sig-
nificancia estatistica.

Diferentemente do indicado em estudos anteriores, o impacto do processo de convergéncia para as normas in-
ternacionais no grupo “Ativo Imobilizado” nao foi estatisticamente significativo, apesar de apresentar os percentuais
de variagdo de 46,5% e 29,4%, para a primeira fase e segunda fase, respectivamente.

A partir da andlise dos dados apresentados na tabela 6 é possivel observar que o impacto da adog¢do das nor-
mas internacionais de contabilidade no Brasil foi bastante significativo (sob o enfoque econdmico e estatistico) para
diversas variaveis e indicadores contabeis, em ambas as fases do processo de convergéncia. Em geral, verifica-se que
os ajustes da convergéncia provocaram um aumento do valor apurado para as variaveis e indicadores contabeis, apds
adogdo das normas internacionais de contabilidade.

192 CONGRESSO BRASILEIRO DE CONTABILIDADE © BELEM-PA




4.2.1 Analise comparativa dos resultados observados no Brasil e na Espanha

Na tabela 7 é possivel observar as diferengas e semelhangas nos resultados obtidos para os testes de médias
entre os estudos de Callao et. al. (2007) e as duas fases de convergéncia no Brasil.

Destaca-se que o processo de convergéncia ocorrido no Brasil se deu em duas fases, enquanto na Espanha o
processo ocorreu em apenas um ano (ano de 2005, com reprocessamento dos dados de 2004).

Tabela 7: Comparacdo entre os resultados dos estudos do Teste de Diferenca de Médias

Espanha (n = 23) Brasil (n=49)
Variaveis
Callaoet al (2007) 22 Fase (2008) 22 Fase (2009)
Contas do Balango Patrimonial
Caixa (-) Sig. a 1% - -
Contas a receber (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 5% (-) Sig. a 5%
Estoques - - -
Imobilizado - - -
Intangivel - (-) Sig. a 5% (-) Sig. a 10%
Ativo Total - (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 1%
Passivo Circulante - - -
Passivo ndo Circulante (Sem PL) (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 1%
Patrimonio Liquido (-) Sig. a 1% - (-) Sig. a 1%
Contas de Resultado
LAJIDA = EBITDA - - -
LAIR = EBIT - - -
Lucro Liquido - (-) Sig. a 1% -
Indicadores Financeiros
Liquidez Corrente (+) Sig. a 1% (-) Sig. a5% (-) Sig. a 1%
Liquidez Seca (+) Sig. a 1% (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 1%
Liquidez Imediata (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 5% -
Liquidez Geral - - (-) Sig. a 5%
Endividamento Geral (-) Sig. a 1% (-) Sig. a 5% -
ROA 1 - Retorno sobre o Ativo (-) Sig. a 1% - -
ROA 2 - Retorno sobre o Ativo - - -
ROA 3 - Retorno sobre o Ativo - - -
ROE 1 - Retorno sobre o PL (-) Sig. a 5% - -
ROE 2 - Retorno sobre o PL (-) Sig. a 5% (-) Sig. a 5% -

Nota:(a) O significado das varidveis encontra-se na Tabela 3; (b) as varidveis ativo circulante e Passivo Total foram analisadas no artigo da Callao et.
al. (2007), mas ndo foram analisadas nesta pesquisa; (c) Estdo listadas nesta tabela apenas as varidveis e indicadores contabeis analisados nesta
pesquisa; (d) Varidveis sem indicagdo de significancia estatistica, significa que o nivel de significancia é superior a 10%; e (e) Os sinais indicados
entre parénteses indicam o sinal do coeficiente da Estatistica t ou Z.

Em relagdo aos resultados dos testes de diferengas de médias, o estudo realizado na Espanha apurou uma dife-
renca estatisticamente significativa em 11 das 22 variaveis analisadas a um nivel de significancia de 10%.

Merece também destaque o fato de as varidveis Contas a Receber, Passivo ndo Circulante, Liquidez Corrente
e Liquidez Seca apresentarem resultados significativos nos dois estudos, ademais apresentou alta significancia nas
duas fases do processo de convergéncia brasileiro.

Outro fato curioso, é relativo as varidveis Caixa, ROA 1 e ROE 1 que apresentaram resultados significativos no es-
tudo realizado na Espanha, mas ndo ocorreu o mesmo no Brasil. Por outro lado, percebe-se que as varidveis Intangi-
vel e Ativo Total sofreram impactos estatisticamente significativos no Brasil, diferentemente do ocorrido na Espanha.

ANAIS DOS RESUMOS DOS TRABALHOS CIENTIFICOS E TECNICOS
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4.3 Impactos da Implementacao das Normas Internacionais na
Relevancia da Informagao Contabil

A Tabela 8 apresenta os resultados dos testes de diferengas de médias para as hipdteses H e H_.

Tabela 8: Teste de Diferenca de Médias dos Indicadores BtM e VAR

Diferencas Pareadas
95% do intervalo
de confianca sig
Indicadores Pareados diferenca t df
Medi (bi-caudal)
Dif. de | Desvio eda Limite Limite
L. N doerro | . . R
Média | Padrao - inferior | superior
padrao
Painel 1 — Andlise da diferenga no Indicador BtM (hipétese H, )
2008_Fasel_BRGAAP vs IFRS 0,243 0,925 0,132 | -0,022 0,509 | 1,843 | 48 0,072
2008_Fase2_BRGAAP vs IFRS -0,924 4,955 0,708 | -2,347 0,499 | -1,305 | 48 0,198
2009_Fase2_BRGAAP vs IFRS -2,370 9,873 1,410 -5,206 0,466 | -1,680 | 48 0,099
Painel 2 — Andlise da Varia¢@o do valor de mercado e contébil para o exercicio de 2009 (hipétese H )
BRGAAP_VAR_Mercado vs
o 0,936 1,480 0,211 0,511 1,361 | 4,427 | 48 0,000
Contabil
IFRS_VAR_Mercado vs Contabil 0,863 1,535 0,219 0,423 1,304 3,938 | 48 0,000

Nota: (a) Informagdes relativas a 49 empresas. (b) Devido ao resultado do Teste de Normalidade efetuado indicar que a amostra é normal,
apurou-se o Teste t de Student - paramétrico.

Os resultados apresentados no Painel 1 da Tabela 8 demonstram que existe uma diferenca estatisticamente
significativa (ao nivel de 10% de significancia) no indicador BtM para o ano de 2008 (primeira fase da transi¢do para
o IFRS) e para o ano de 2009 (adogdo completa do IFRS), apurado com base nos dois padres contabeis distintos. Por
outro lado, o indicador BtM para o ano de 2008 (segunda fase do processo de transi¢do para o IFRS) ndo apresentou
diferencgas estatisticamente significativas quando apurado com os dados reapresentados sob IFRS em relagdo aos
dados sob o padrdo brasileiro para o ano de 2008 (Fase 2).

Os resultados apresentados no Painel 2 da Tabela 8 demonstram que as varidveis VAR Mercado e VAR Contabil
se diferem (a 1% de significancia) para ambos os padr&es contabeis. Todavia, a diferenca se reduz quando a compara-
¢do é realizada com dados sob o padrdo IFRS, como mostra o teste t de student. Este resultado comprova que o Valor
Contabil se aproxima ao Valor de Mercado a medida que o processo de adogdo ao IFRS avanga, o que pode indicar
um aumento na relevancia agregada a informacado contabil.

Em resumo, as duas hipéteses testadas (H, e H ) propostas na metodologia foram rejeitadas, comprovando que
as demonstragdes contabeis sob a norma internacional de contabilidade é bastante diferente das demonstragdes
sob a norma brasileira de contabilidade e por aproximar o valor contabil ao valor de mercado, pode indicar que o
padrdo contabil IFRS apresenta maior relevancia contabil.

5 — CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo buscou analisar duas das caracteristicas fundamentais de uma informacdo contabil de qualidade, a
Comparabilidade e a Relevancia. E para responder a esta questdo, o presente estudo se propds a testar: (a) se existe
diferenca significativa entre a variavel contabil (contas e indicadores) apurada sob o padrdo contabil antes e depois
da adogao padrao contdbil internacional (IFRS) no mesmo ano de referéncia; e (b) se as demonstragdes contabeis sob
o padrdo IFRS apresentam maior relevancia que os dados sob o padrdao BRGAAP.

A andlise consistiu na realizagdo de testes estatisticos de diferenca de médias para 21 variaveis (contas e indi-
cadores) contabeis e para indicadores que relacionam o valor contabil e o valor de mercado. Foram analisadas 49
empresas de capital aberto que compdem o IBOVESPA e foram analisados os dados disponiveis nas demonstracdes
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contdbeis para os exercicios de 2008 e 2010 (periodo de convergéncia que obrigou as empresas a republicarem as
demonstragdes contabeis de 2008 e 2009 no novo padrdo contabil).

Os resultados do estudo indicam que as demonstragoes financeiras das empresas listadas no IBOVESPA sofreram
um impacto significativo quando aplicadas as normas internacionais em relacdo a norma brasileira (BRGAAP). Haja vista
gue nos testes de hipdteses obteve-se como resultado diferengas significativas em praticamente 50% das variaveis, con-
firmando os resultados apontados em estudos anteriores. Portanto, o estudo confirma que a adog¢do do IFRS promove
alteragdes relevantes e que devem ser consideradas pelos stakeholders no processo de tomada de decisao.

O presente estudo tem como principal contribuigdo: (a) Analisa a experiéncia brasileira de convergéncia para
as normas internacionais de contabilidade que foi diferente de outros paises. Na Europa, por exemplo, o processo
de convergéncia ocorreu em uma Unica fase, enquanto no Brasil o processo ocorreu em duas fases (primeira fase
em 2008 — introducdo da Lei n? 11.638/07 e a segunda fase em 2010 — adog¢do completa do IFRS); (b) Demonstra
quais foram as normas contdbeis que mais impactaram as demonstragdes contabeis das empresas, tanto em ter-
mos monetdrios quanto em termos de numero de ocorréncias, discutindo assim as particularidades do processo
de convergéncia sob o ponto de vista das normas; (c) Pela caréncia de estudos dos efeitos da adogdo das normas
internacionais sobre os paises emergentes que comp&em os BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul); (d) As
empresas que compdem a amostra analisada nesta pesquisa tém grande representatividade no mercado de capitais
brasileiro (49 empresas que comp&em o indice Bovespa), sem se restringir a um setor da economia brasileira; e (e)
Analise os efeitos da adocdo do IFRS em 12 contas contabeis e em 9 indicadores financeiros. Desta forma foi possivel
verificar a comparabilidade de forma mais precisa e quais as normas que mais impactaram as companhias brasileiras.

E como sugestdo para pesquisas futuras fica a aplicacdo de outros testes estatisticos de analise multivariada dos
dados financeiros com o intuito de se analisar simultaneamente o impacto de outras varidveis na comparabilidade e
na relevancia da informagdo contabil.

ANAIS DOS RESUMOS DOS TRABALHOS CIENTIFICOS E TECNICOS
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